Ley de Reforma Parcial de la Ley del Banco Central de Venezuela (Sancionada el
19-07-05)

Fecha de la Sancién: 19/07/2005
Gaceta Oficial Namero: N° 38.232 del 20-07-05

LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
DECRETA
la siguiente,
LEY DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

TiTULO I
ESTATUTO DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Capitulo I
De la Naturaleza Juridica

Articulo 1. El Banco Central de Venezuela es una persona juridica de derecho
publico, de rango constitucional, de naturaleza uUnica, con plena capacidad publica y
privada, integrante del Poder Publico Nacional.

Articulo 2. El Banco Central de Venezuela es auténomo para la formulacion y el
ejercicio de las politicas de su competencia, y ejerce sus funciones en coordinacion
con la politica econdmica general, para alcanzar los objetivos superiores del Estado
y la Nacién. En el ejercicio de sus funciones, el Banco Central de Venezuela no esta
subordinado a directrices del Poder Ejecutivo.

Articulo 3. El patrimonio del Banco Central de Venezuela esta formado por el
capital inicial, el Fondo General de Reserva, las utilidades no distribuidas y
cualquier otra cuenta patrimonial.

El patrimonio del Banco Central de Venezuela es inalienable.

Capitulo II
Del Domicilio

Articulo 4. El Banco Central de Venezuela estd domiciliado en la ciudad de
Caracas.

Capitulo III
Del Objetivo y Funciones

Articulo 5. El objetivo fundamental del Banco Central de Venezuela es lograr la
estabilidad de precios y preservar el valor de la moneda.

El Banco Central de Venezuela contribuira al desarrollo arménico de la economia
nacional, atendiendo a los fundamentos del régimen socioeconémico de la
Republica.

Articulo 6. El Banco Central de Venezuela colaborara a la integracion
latinoamericana y caribefa, estableciendo los mecanismos necesarios para facilitar
la coordinacion de politicas macroecondmicas.



Articulo 7. Para el adecuado cumplimiento de su objetivo, el Banco Central de
Venezuela tendra a su cargo las siguientes funciones:
. Formular y ejecutar la politica monetaria.
. Participar en el diseno y ejecutar la politica cambiaria.
. Regular el crédito y las tasas de interés del sistema financiero.
. Regular la moneda y promover la adecuada liquidez del sistema financiero.
. Centralizar y administrar las reservas monetarias internacionales de la Republica
. Estimar el Nivel Adecuado de las Reservas Internacionales de la Republica.

. Participar en el mercado de divisas y ejercer la vigilancia y regulacién del mismo,
en los términos en que convenga con el Ejecutivo Nacional.
8. Velar por el correcto funcionamiento del sistema de pagos del pais y establecer
sus normas de operacion.
9. Ejercer, con caracter exclusivo, la facultad de emitir especies monetarias.
10. Asesorar a los poderes publicos nacionales en materia de su competencia.
11. Ejercer los derechos y asumir las obligaciones de la Republica en el Fondo
Monetario Internacional, segun lo previsto en los acuerdos correspondientes y en la
ley.
12. Participar, regular y efectuar operaciones en el mercado del oro.
13. Compilar y publicar las principales estadisticas econémicas, monetarias,
financieras, cambiarias, de precios y balanza de pagos.
14. Efectuar las demas operaciones y servicios propios de la banca central, de
acuerdo con la ley.
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TiTULO II ]
DE LA DIRECCION Y ADMINISTRACION
DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Capitulo I
De los Organos Directivos y Ejecutivos

Articulo 8. La direccidn y administracién del Banco Central de Venezuela estaran a
cargo del Presidente o Presidenta, quien ejercera, ademas, la presidencia del
Directorio y la representacion legal del Banco.

Articulo 9. El Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela es la primera
autoridad representativa y ejecutiva del Banco. Su cargo es a dedicacion exclusiva.
Es designado por el Presidente o Presidenta de la Republica para un periodo de
siete (7) afos, siguiendo el procedimiento previsto en esta Ley para la integracion
del Directorio, y debera ser ratificado por el voto de la mayoria de los miembros de
la Asamblea Nacional. En caso de que la Asamblea Nacional rechace sucesivamente
a dos (2) candidatos, el Presidente o Presidenta de la Republica escogera al
Presidente o Presidenta del Banco, designacion que la Asamblea Nacional ratificara.

Articulo 10. Son funciones del Presidente o Presidenta del Banco Central de
Venezuela:

1. Dirigir el Banco, administrar sus negocios y ser su vocero autorizado. La voceria
del Banco y del Directorio puede ser ejercida por un director, previa autorizacién
del Presidente.

2. Representar al Directorio y convocar y presidir sus reuniones.

3. Ejercer la representacion legal del Banco, salvo para los asuntos judiciales, caso
en el cual la representacion corresponde al representante o representantes
judiciales, asi como a los apoderados designados por el Directorio. No obstante, la
citacion o notificacion judicial al Banco podra ser realizada en la persona de su
Presidente o Presidenta.

4. Representar al Banco Central de Venezuela en las instituciones y organismos
nacionales e internacionales en los que se prevea su participacion, sin perjuicio de



que pueda delegar temporalmente esta representacion en el Primer
Vicepresidente(a) Gerente o en alguno de los Directores(as) o Vicepresidentes(as).
5. Velar por el cumplimiento de la Ley del Banco Central de Venezuela, la
legislacién relacionada con el Banco y las decisiones del Directorio.

Articulo 11. El Primer Vicepresidente(a) Gerente asiste al Presidente o Presidenta
del Banco Central de Venezuela, ejerce las funciones que éste o el Directorio
expresamente le deleguen y acude a las reuniones del Directorio, con derecho a voz
y sin voto, donde cumple la funcién de Secretario(a) del Directorio. Su cargo es a
dedicacién exclusiva.

Articulo 12. El Primer Vicepresidente Gerente o la Primera Vicepresidenta Gerente
es designado(a) por el Directorio a proposicion del Presidente o Presidenta del
Banco Central de Venezuela para un periodo de seis (6) afos, y podra ser
removido(a) de su cargo por decision motivada del Directorio, a proposicion del
Presidente(a) del Banco.

Articulo 13. Los Vicepresidentes o Vicepresidentas de area seran propuestos(as) al
Directorio para su designacion por el Presidente o Presidenta del Banco Central de
Venezuela y sélo podran ser separados(as) de sus cargos por decision razonada,
emanada del Directorio. Los Vicepresidentes(as) tienen a su cargo las diferentes
areas técnicas que les asigne el Reglamento. Rinden cuenta y asesoran al Primer
Vicepresidente(a) Gerente en sus respectivas competencias y, en su caso, al
Presidente o Presidenta y al Directorio. Sus cargos son a dedicacién exclusiva.

El Primer Vicepresidente(a) Gerente y los Vicepresidentes(as) deben reunir los
requisitos de elegibilidad establecidos en el articulo 18 de esta Ley y no incurrir en
las incompatibilidades determinadas en el articulo 19.

Articulo 14. Las faltas temporales del Presidente o Presidenta seran cubiertas por
el Primer Vicepresidente Gerente o Primera Vicepresidenta Gerente. En caso de
ausencia del Primer Vicepresidente(a) Gerente o falta temporal de éste, el
Directorio nombrara a un Vicepresidente(a) de Area que lo suplira.

La falta absoluta del Presidente sera cubierta provisionalmente por el Primer
Vicepresidente(a) Gerente hasta nueva designacion, la cual debera realizarse
dentro de los noventa (90) dias siguientes de ocurrida dicha falta. En los primeros
treinta (30) dias de este lapso, el Presidente de la Republica sometera a la
consideracion de la Asamblea Nacional la nueva designacion en los términos
previstos en esta Ley.

A los efectos de esta Ley se entiende por falta temporal la vacancia en el cargo que
no exceda de cuatro (4) meses ininterrumpidos o seis (6) meses acumulados en el
periodo de un (1) afo, y por falta absoluta la que exceda de ese lapso.

En todo caso las suplencias incluyen el ejercicio de las atribuciones,
responsabilidades, facultades y deberes del titular ausente.

Capitulo II
Del Directorio

Articulo 15. El Directorio del Banco Central de Venezuela esta integrado por el
Presidente o Presidenta del Banco y seis (6) Directores(as), cinco (5) de los cuales
seran a dedicacidn exclusiva y se designaran para un periodo de siete (7) anos.
Uno de los Directores(as) sera un Ministro(a) del area econdémica, designado por el
Presidente o Presidenta de la Republica, con su suplente. El Ministro o la Ministra
qgue tenga bajo su competencia las finanzas publicas no podra ser miembro del
Directorio.



Los miembros del Directorio, asi como el Primer Vicepresidente Gerente o la
Primera Vicepresidenta Gerente representaran Unicamente el interés de la Nacion.
Los miembros del Directorio, incluyendo al Presidente o Presidenta del Banco,
podran ser ratificados en sus cargos. Una vez culminado su periodo sin que se haya
efectuado su ratificacion, el Presidente o Presidenta y los miembros del Directorio
permaneceran en sus cargos hasta que se designen sus respectivos sustitutos.
Dicha designacion tendra lugar en un plazo no mayor de noventa dias.

En los primeros treinta (30) dias de este lapso, el Presidente(a) de la Republica
sometera a la consideracion de la Asamblea Nacional la respectiva designacion para
el cargo de Presidente o Presidenta del Banco, para lo cual se procedera con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 9.

Articulo 16. Corresponde al Presidente o Presidenta de la Republica la designacién
del Presidente o Presidenta y de cuatro (4) Directores o Directoras del Banco
Central de Venezuela, uno de los cuales sera el Ministro mencionado en el articulo
anterior. Por su parte, corresponde a la Asamblea Nacional la designacién de los
dos (2) Directores o Directoras restantes, mediante el voto de la mayoria de sus
miembros.

Los miembros del Directorio del Banco Central de Venezuela, a excepcion del
Ministro, seran designados previo cumplimiento del procedimiento publico de
evaluacion de méritos y credenciales. Para aquellos Directores(as) designados(as)
por la Asamblea Nacional, el procedimiento contemplara un registro de por lo
menos el triple de los cargos vacantes que deban cubrirse.

Articulo 17. La Asamblea Nacional debera conformar un comité de evaluacién de
meéritos y credenciales, encargado de verificar y evaluar las credenciales y los
requisitos de idoneidad de los candidatos al directorio. Dicho comité debe estar
integrado por dos (2) representantes electos por la Asamblea Nacional, dos (2)
representantes designados por el Ejecutivo Nacional, y un (1) representante
escogido por la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas.

El comité de evaluacion de méritos y credenciales, en su procedimiento publico,
deberd cumplir con al menos las siguientes etapas:

a) Elaborar una lista de candidatos elegibles, en la cual debera haber por lo menos
el triple de los cargos vacantes.

b) Recabar informacion de cada candidato mediante una hoja de vida, que permita
verificar de manera clara e inequivoca el cumplimiento de los requisitos para el
cargo, y detectar posibles conflictos de intereses que interfieran con el
cumplimiento de la funcion.

¢) Publicar un resumen de la hoja de vida de los candidatos, en por lo menos un (1)
diario de circulacion nacional, dentro de un lapso de diez (10) dias habiles posterior
a la fecha de cierre del proceso de postulaciones.

Articulo 18. Los requisitos que deben reunir los candidatos a integrar el Directorio
del Banco Central de Venezuela son los siguientes:

1. Ser de nacionalidad venezolana y gozar plenamente de sus derechos civiles y
politicos.

2. Ser personas de reconocida competencia en materia econdmica, financiera,
bancaria o afines a la naturaleza de las funciones por desempefiar; con al menos
diez (10) afios de experiencia.

3. No haber sido declarados o declaradas en quiebra ni condenados o condenadas
por delitos contra la fe publica, contra la propiedad o contra el fisco, ni inhabilitados
para ejercer el comercio o para desempefiar servicio publico.

4. No tener parentesco hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad con el Presidente o Presidenta de la Republica o su cényuge, o con el
Ministro(a) encargado de las finanzas o su cényuge, o con el Presidente o



Presidenta de la Asamblea Nacional o su cényuge, o con un miembro del Directorio
0 su conyuge.

Articulo 19. Es incompatible con el cargo de Presidente o Presidenta y de Director
o Directora:

1. Desarrollar labores de activismo politico o desempefar funciones directivas en
organizaciones politicas, gremiales, sindicales o corporaciones académicas.

2. Celebrar, por si o por interpuesta persona, contratos mercantiles con el Banco y
gestionar ante éste negocios propios o ajenos con tales fines, mientras duren en su
cargo y durante los dos (2) anos siguientes al cese del mismo.

3. Ser accionista o directivo de sociedades mercantiles de caracter financiero,
poseer acciones o titulos valores del mercado financiero o de instituciones
financieras o empresas relacionadas.

4. Realizar actividades que puedan menoscabar su independencia e imparcialidad
en el ejercicio de sus funciones, producir conflictos de intereses o permitir el uso de
informacién privilegiada.

Articulo 20. Durante los dos (2) afios posteriores al cese en sus funciones, el
Presidente o Presidenta del Banco, el Primer Vicepresidente(a) Gerente y los
miembros del Directorio, no podran realizar actividades de direccidon, asesoria o
representacién legal alguna en las entidades de caracter privado, cuyo ejercicio sea
incompatible con el cargo desempefiado, y permaneceran sujetos a la obligacién de
guardar secreto y al régimen de incompatibilidades previstos en esta Ley. Durante
dicho periodo el Banco Central de Venezuela ofrecerd a los(las) cesantes una
indemnizacion equivalente al ochenta por ciento (80%) del salario basico
correspondiente a su Ultima remuneracién. El derecho a la indemnizacién previsto
en este articulo no sera extensible al Ministro(a) miembro del Directorio ni a los
miembros de éste en los casos de jubilacidon, remocidn o renuncia, si esta Ultima se
produce en un lapso menor de tres (3) afos en el desempefio del cargo.

Articulo 21. Corresponde al Directorio ejercer la suprema direccion del Banco
Central de Venezuela. En particular, tendra las siguientes atribuciones:

1. Velar por el cumplimiento de los fines y objetivo del Banco Central de Venezuela.
2. Formular y ejecutar las directrices de la politica monetaria y establecer los
mecanismos para su ejecucién, asi como realizar los ajustes que resulten de su
seguimiento y evaluacion. En este sentido ejercera las facultades atribuidas al
Banco Central de Venezuela en materia de encajes y otros instrumentos de politica
monetaria. En el ejercicio de esta facultad podra establecer distinciones a los
efectos de la determinacion de los requisitos de encaje u otros instrumentos de
regulacién, aplicables a los bancos y demas instituciones financieras, de acuerdo
con los criterios selectivos que determine al efecto, asi como encajes especiales en
los casos que considere convenientes.

3. Reglamentar la organizacion y funciones del Banco de conformidad con esta Ley.
4. Aprobar las politicas administrativas y de personal y su correspondiente
reglamentaciéon para el mejor funcionamiento del Banco y el régimen interno del
Directorio.

5. Aprobar la politica contable del Instituto.

6. Designar y remover de sus cargos mediante decisidon razonada a los
Vicepresidentes(as) de area, con cumplimiento de los requisitos del debido proceso.
7. Establecer la politica de remuneraciones del personal del Banco, incluido los
miembros del Directorio, el Primer Vicepresidente(a) Gerente y los
Vicepresidentes(as) de area, sujeta al presupuesto operativo que apruebe la
Asamblea Nacional.

8. Designar apoderados generales o especiales.

9. Aprobar el plan estratégico institucional y el proyecto de presupuesto anual de
ingresos y gastos del Banco Central de Venezuela, que se regiran por la presente
Ley y, en general, por las leyes sobre la materia. El Directorio remitira a la



Asamblea Nacional, para su aprobacién, el presupuesto de ingresos y gastos
operativos. Correspondera asimismo al Directorio el seguimiento y la evaluaciéon de
la ejecucion del presupuesto.

10. Establecer los sistemas de control interno y de gestion del Banco Central de
Venezuela y velar por su adecuado funcionamiento.

11. Realizar el estudio que permita estimar el Nivel Adecuado de Reservas
Internacionales de acuerdo a lo establecido en esta Ley.

12. Fijar los tipos de descuento, redescuento o interés que han de regir para las
operaciones del Banco Central de Venezuela.

13. Ejercer la facultad de regulacidon en materia de tasas de interés del sistema
financiero, de acuerdo con lo previsto en esta Ley.

14. Prorrogar por mas de una vez los términos enunciados en los documentos que
haya descontado o redescontado o sobre los cuales haya hecho anticipo o
préstamo.

15. Autorizar la impresiéon, emisién, desmonetizacién y destruccion de las especies
monetarias.

16. Participar en el disefio de la politica cambiaria de acuerdo con los
correspondientes convenios que se suscriban con el Ejecutivo Nacional, asi como
establecer los mecanismos para su ejecucion.

17. Fijar, por acuerdo con el Ejecutivo Nacional, los precios en bolivares que habran
de regir la compraventa de divisas.

18. Ejercer la supervisién y dictar las reglas de funcionamiento de los distintos
sistemas de pagos del pais, sean operados o no por el Banco Central de Venezuela
con el objeto de asegurar que los mismos funcionen de manera eficiente dentro de
los mas altos niveles de seguridad para los participantes y el publico en general. El
Banco Central de Venezuela sera el Unico ente autorizado para suscribir acuerdos
gue establezcan normas de funcionamiento de sistemas de pagos de caracter
bilateral e internacional.

19. Establecer y clausurar subsedes, sucursales y agencias. Disponer la creacion de
organizaciones con personalidad juridica.

20. Autorizar la adquisicién o venta de los inmuebles que se requieran para el
desarrollo de las actividades del Banco Central de Venezuela.

21. Revisar, selectiva y periddicamente, al menos cada tres (3) meses, los activos y
pasivos mantenidos por el Banco Central de Venezuela.

22. Crear y disolver comisiones necesarias y comités de trabajo para el buen
funcionamiento del Banco, asi como realizar su seguimiento.

23. Nombrar a las personas que han de administrar aquellas instituciones en las
cuales el Banco Central de Venezuela tenga intereses y en aquellas otras que
disponga la ley.

24. Calificar, en su caso, el grado de confidencialidad de la informacion del Banco
Central de Venezuela a la que pudieran tener acceso otras instituciones, asi como
autorizar su publicidad en los casos en que sea estrictamente necesario, de acuerdo
con la presente Ley. El grado de confidencialidad se limitara a los casos en que
objetivamente exista amenaza a la seguridad y a la estabilidad monetaria u otro
perjuicio al interés publico.

25. Rendir cuenta a la Asamblea Nacional mediante el envio de un informe anual de
politicas y de las actuaciones, metas y resultados del Banco Central de Venezuela,
asi como informes periddicos sobre el comportamiento de las variables
macroecondmicas del pais y de los demas temas que se le soliciten, en los términos
previstos en esta Ley. El Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela
acudira a las interpelaciones o invitaciones que se realicen sobre esta materia.

26. Asegurar el desempefio de los servicios de su competencia y ejercer las demas
atribuciones que le acuerde la ley.

27. Aprobar los estados financieros y el informe anual y de politicas del Banco, asi
como los informes de los comisarios.

28. Elegir los dos (2) comisarios y sus suplentes vy fijar su remuneracion.



Articulo 22. Las reuniones ordinarias del Directorio tendran lugar al menos una
vez a la semana, previa convocatoria del Presidente o Presidenta del Banco y seran
de obligada realizacidon cuando tres (3) Directores(as) asi lo soliciten. Las reuniones
extraordinarias seran convocadas cuando asi lo decida el Directorio.

Articulo 23. Para que el Directorio pueda sesionar validamente debe contar con la
presencia del Presidente o Presidenta del Banco o de aquel que lo represente y de
tres (3) Directores(as). Cuando la ley no disponga lo contrario, las decisiones se
adoptaran por mayoria simple de los presentes. En caso de empate, decide el voto
del Presidente o Presidenta.

Articulo 24. El Directorio del Banco Central de Venezuela disfruta de autonomia en
cuanto al ejercicio de sus funciones, la definicién de las politicas del Banco y la
ejecucion de sus operaciones, en los términos establecidos en la ley. Quedan a
salvo las materias en las cuales la presente Ley exige la concurrencia o la
aprobacion del Ejecutivo Nacional.

Articulo 25. Seran removidos de sus cargos, previa audiencia del afectado, el
Presidente o Presidenta del Banco y los Directores o Directoras elegidos o elegidas,
que incurran en alguno de los siguientes supuestos:

1. Dejar de cumplir con los requisitos para integrar el Directorio, consagrados en
esta Ley.

2. Realizar alguna de las acciones incompatibles determinadas en esta Ley.

3. Dejar de concurrir tres (3) veces consecutivas, sin causa justificada, a las
reuniones ordinarias del Directorio.

4. Falta de probidad, injuria o acto lesivo al buen nombre o0 a los intereses del
Banco Central de Venezuela o de la Republica.

5. Incumplir los actos o acuerdos del Directorio.

6. Perjuicio grave, causado intencionalmente o por negligencia manifiesta, al
patrimonio del Banco Central de Venezuela o de la Republica.

Articulo 26. En los casos establecidos en el articulo anterior, el Presidente o
Presidenta de la Republica, el Presidente o Presidenta del Banco Central de
Venezuela o, por lo menos, dos (2) de sus Directores podran iniciar el
procedimiento de remocion de cualquiera de los miembros del Directorio. A tal
efecto, la solicitud de remocién sera enviada al Directorio, el cual, previo
cumplimiento y sustanciacién del procedimiento y en un lapso no mayor de sesenta
(60) dias, remitira las actuaciones a la Asamblea Nacional para su correspondiente
decision. La remocion debera adoptarse con el voto de las dos terceras (2/3) partes
de los integrantes de la Asamblea Nacional.

Articulo 27. Los miembros del Directorio son responsables de los actos que
adopten en el ejercicio de sus funciones. Asimismo responderan de los actos
emanados del Directorio, a menos que hayan salvado el voto o votado
negativamente la correspondiente decision. Los votos negativos o salvados deberan
constar en acta con su debida fundamentacion.

El incumplimiento sin causa justificada del objetivo y las metas del Banco dara
lugar a la remocion del Directorio, mediante decisién adoptada por la Asamblea
Nacional con el voto de las dos terceras (2/3) partes de sus integrantes. En todo
caso, la remocion no afectara a aquellos miembros del Directorio que hubieran
hecho constar su voto negativo o salvado en las decisiones que hubieren dado lugar
al incumplimiento.



Capitulo III
De los Trabajadores del Banco

Articulo 28. El personal al servicio del Banco Central de Venezuela, de acuerdo con
la ley, estatuto o contrato que regule su prestacién de servicio, esta integrado por
funcionarios o empleados publicos, personal de proteccién, custodia y seguridad,
contratados y obreros.

Los funcionarios o empleados publicos al servicio del Banco Central de Venezuela
estaran regidos por los estatutos que al efecto dicte el Directorio vy,
supletoriamente, por la Ley de Carrera Administrativa o por la ley que la sustituya.
En los Estatutos que dicte el Directorio se establecera el régimen de carrera de los
funcionarios o empleados del Banco Central de Venezuela, mediante las normas de
ingreso, ascenso, traslado, suspension, extincién de la relacion de empleo publico y
las demds que se consideren pertinentes. Dichos Estatutos otorgaran a los
empleados del Banco, como minimo, los derechos relativos a preaviso, prestaciones
sociales, vacaciones, participacion en las utilidades e indemnizacién por despido
injustificado, establecidos en la Ley Organica del Trabajo.

Las previsiones del presente articulo no se aplicaran al Director Ministro del Banco
Central de Venezuela escogido por el Presidente de la Republica.

El personal de proteccion, custodia y seguridad del Banco Central de Venezuela, en
atencidn a la naturaleza de las funciones a su cargo, estara regulado por el estatuto
especial que dicte el Directorio.

El personal contratado para realizar o desarrollar trabajos o actividades especiales
distintas de las ordinarias a cargo de los funcionarios publicos, no de caracter
permanente, o aquellos que realicen suplencias de funcionarios o empleados
publicos, estaran regidos por el contrato respectivo y supletoriamente por la Ley
Organica del Trabajo.

Los obreros al servicio del Banco Central de Venezuela se regiran por la Ley
Organica del Trabajo.

Articulo 29. El personal del Banco Central de Venezuela goza de los derechos a
huelga, a sindicalizacion y a contratacion colectiva reconocidos en la Constituciéon
de la Republica Bolivariana de Venezuela y en la Ley Organica del Trabajo.

A los fines de la no interrupciéon de las actividades y servicios indispensables
cumplidos por el Banco Central de Venezuela, su Directorio fijarda mediante
acuerdo, oida la opinidn de la representacién sindical correspondiente, las labores
especificas no susceptibles de suspension como consecuencia de huelgas o
conflictos de trabajo, de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

Articulo 30. La administracién del personal del Banco Central de Venezuela
corresponde al Presidente o Presidenta del Banco, quien podra ejercerla por medio
del Primer Vicepresidente Gerente(a).

TiTULO III
FUNCIONAMIENTO DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Capitulo I
De las Disposiciones Generales

Articulo 31. La gestion del Banco Central de Venezuela se guiara por el principio
de la transparencia. En tal sentido, y sin menoscabo de sus responsabilidades
institucionales, debera mantener informado, de manera oportuna y confiable al
Ejecutivo Nacional y demas instancias del Estado, a los agentes econémicos
publicos y privados, nacionales y extranjeros y a la poblacién acerca de la ejecucion
de sus politicas, las decisiones y acuerdos de su Directorio, los informes,
publicaciones, investigaciones y estadisticas que permitan disponer de la mejor



informacién sobre la evolucién de la economia venezolana, sin menoscabo de las
normas de confidencialidad que procedan, conforme a la Constitucion de la
Republica Bolivariana de Venezuela.

En el cumplimiento del mandato sefialado, el Banco Central de Venezuela realizara
reuniones perioddicas de politica monetaria y publicara las actas de dichas reuniones
a través de los medios que mejor estime apropiados, incluyendo el uso de los
servicios informaticos mas avanzados.

Articulo 32. Durante el primer mes de cada semestre, el Directorio del Banco
Central de Venezuela aprobara las directrices de la politica monetaria, con las
metas y estrategias que orientaran su accion, atendiendo a los objetivos que fije el
Banco.

En tal sentido, el Directorio debera conocer y evaluar las proyecciones y escenarios
de mediano y largo plazo, referidos a las diferentes opciones de desarrollo de la
economia venezolana y el entorno internacional que permitan fundamentar su
estrategia de actuacion, recabando de los entes publicos y privados la informacién
requerida para esos propdsitos.

Articulo 33. El disefio del régimen cambiario sera regulado por medio de los
correspondientes convenios cambiarios que acuerden el Ejecutivo Nacional, a través
del Ministro o Ministra encargado(a) de las Finanzas y el Banco Central de
Venezuela, por intermedio de su Presidente o Presidenta.

Articulo 34. Sin perjuicio de lo establecido en el numeral 3 del articulo 10 de esta
Ley, el Banco Central de Venezuela designara uno (1) o mas representantes
judiciales, de libre nombramiento y remocion por el Directorio. Los representantes
judiciales son los Unicos funcionarios, salvo los apoderados debidamente
constituidos, facultados para representar judicialmente al Banco Central de
Venezuela y, en consecuencia, toda citacién o notificacion judicial al Banco debera
practicarse en cualquiera de las personas que desempene dicho cargo.

Los representantes judiciales estan facultados para realizar todos los actos que
consideren mas convenientes para la defensa de los derechos e intereses del Banco
Central de Venezuela, sin otro limite que el deber de rendir cuentas de su gestion.
Necesitaran la previa autorizacién escrita del Presidente o Presidenta del Banco
Central de Venezuela para convenir, transigir, desistir, comprometer en arbitros,
arbitradores o de derecho, asi como hacer posturas en remate y afianzarlas.

Articulo 35. El Banco Central de Venezuela esta exento de todo impuesto, tasa,
arancel o contribucién nacional, salvo lo que respecta a los impuestos indirectos
gue se apliquen a la comercializacién de bienes producidos por el Instituto.
Asimismo, el Banco goza de inmunidad fiscal con respecto a los tributos que
establezcan los estados, el Distrito Metropolitano de Caracas y los municipios.

En general, el Banco Central de Venezuela queda equiparado a la Oficina Nacional
del Tesoro y goza de las franquicias y privilegios de que disfruta dicha oficina.

Articulo 36. Esta prohibido al Banco Central de Venezuela:

1. Acordar la convalidacién o financiamiento monetario de politicas fiscales
deficitarias.

2. Otorgar créditos directos al Gobierno Nacional, asi como garantizar las
obligaciones de la Republica, estados, municipios, institutos autdbnomos, empresas
del Estado o cualquier otro ente de caracter publico o mixto.

3. Hacer préstamos o anticipos sin garantia especial, salvo en los casos de
convenios reciprocos con otros bancos centrales, cdAmaras de compensacion
regionales o bancos regionales latinoamericanos.

4. Conceder créditos en cuenta corriente.

5. Conceder préstamos destinados a inversiones a largo plazo, aun con garantia



hipotecaria, o a la formacion o aumento del capital permanente de bancos, cajas,
otras instituciones que existan o se establezcan en el pais o de empresas de
cualquier otra indole.

6. Conceder cualquier anticipo o préstamo o hacer descuento o redescuento alguno
sobre titulos de crédito vencidos o prorrogados.

7. Descontar o redescontar titulos de crédito o hacer anticipos sobre éstos, cuando
no se tengan estados financieros de los deudores que en ellos figuren, formulados
con no mas de un (1) afio de antelacion. Sin embargo, cuando el titulo haya sido
presentado por un banco u otra institucion financiera, bastara el balance general de
éste y el estado financiero del librador o del Ultimo endosante, formulado con no
mas de un (1) afo de antelacion.

8. Prorrogar por mas de una vez los términos enunciados en los documentos que
haya descontado o redescontado o sobre los cuales haya hecho anticipo o
préstamo.

9. Garantizar la colocacién de los titulos valores.

10. Ser titular de acciones en sociedades de cualquier naturaleza, tener interés
alguno en ellas o participar, directa o indirectamente, en la administracién de las
mismas, salvo el caso de empresas cuyo objeto principal esté directamente
relacionado con las actividades especificas o necesarias para las operaciones del
Banco, asi como cuando se trate de empresas que el Banco Central de Venezuela,
en resguardo de su patrimonio, reciba en pago de créditos que hubiere concedido o
adquiera en virtud de ejecucion de garantias.

11. Conceder préstamos o adelantos al Presidente o Presidenta, Directores(as),
Primer Vicepresidente Gerente(a), Vicepresidentes(as), trabajadores del Banco
Central de Venezuela, asi como a sus respectivos conyuges, o adquirir titulos de
crédito a cargo del Presidente o Presidenta de la Republica o de los Ministros(as).
Se exceptlan de esta disposicion los préstamos que el Banco Central de Venezuela
otorgue a sus funcionarios como parte de la politica de asistencia crediticia que
debe desarrollar a través del Fondo de Previsidén, Pensiones y Jubilaciones de
Empleados, previsto en esta Ley.

12. Conceder préstamos a cualquier Instituto bancario, firma o empresa de la cual
sea accionista o tenga interés cualquiera de los miembros del Directorio, el Primer
Vicepresidente Gerente(a), alguno(a) de los Vicepresidentes(as) del Banco Central
de Venezuela o sus respectivos cényuges.

13. Adquirir bienes inmuebles, con excepcion de aquellos que se requieran para el
desarrollo de las actividades propias del Banco Central de Venezuela, los que
necesite para sus propias oficinas, para autoridades ejecutivas del Banco y otros
usos afines, asi como los que en resguardo de su patrimonio reciba en pago de
créditos que hubiere concedido y los adquiridos en virtud de ejecucion de garantias.
14. Aceptar bienes o derechos propiedad de terceros en fideicomiso, administracion
o para la realizacion de cualquier otra operacidén de naturaleza similar.

Articulo 37. Los bienes que el Banco Central de Venezuela reciba en resguardo de
su patrimonio, en pago de créditos que hubiere concedido o adquiera en virtud de
la ejecucion de garantias, deberan ser vendidos dentro del plazo de tres (3) afios,
los cuales se contaran a partir de la fecha de adquisicion.

Si dentro del referido plazo el Banco Central de Venezuela no hubiere podido
efectuar las operaciones de venta, el Ejecutivo Nacional podra prorrogar por igual
lapso el plazo antes indicado, previa presentacion por parte del Banco de un
informe en el que se razonen las causas por las cuales no se hubiesen podido llevar
a cabo las operaciones de venta en cuestion. En dicha prorroga, el Banco Central de
Venezuela tendra que liquidar los citados bienes.

La liquidacidén de los bienes a que se refiere este articulo podra ser realizada por el
Banco Central de Venezuela mediante oferta publica, para lo cual el Directorio
dictara las disposiciones correspondientes.



Capitulo II
Informacion, Seguridad y Proteccion

Articulo 38. El personal del Banco Central de Venezuela, aun cuando hubiera
cesado en sus funciones, debe guardar secreto de las informaciones reservadas y
confidenciales de las que pudiera tener conocimiento. La infraccion de dicho deber
se sancionara, en el caso de los funcionarios y empleados del Banco, de acuerdo
con lo que disponga el Estatuto de Personal de la Institucion o la legislacion
nacional sobre funcidn publica, y en el caso de los miembros del Directorio del
Banco, de acuerdo con el articulo 25 de esta Ley.

El deber de secreto alcanza asimismo a todas las personas que, por cualquier
motivo, tengan acceso a la informacidn clasificada y, en particular, a aquéllas que
desempeiien funciones de control o asistan, por derecho o invitacion, a reuniones
con la Administracién del Banco.

Articulo 39. El Directorio del Banco Central de Venezuela podra clasificar
determinada informacion como secreta o confidencial, cuando de la divulgacion o
conocimiento publico anticipado de las actuaciones sobre politica monetaria, fiscal o
financiera pudieren derivarse perjuicios para los intereses generales o, en su caso,
para la propia efectividad y eficacia de las medidas adoptadas.

El Banco Central de Venezuela debera satisfacer las peticiones formuladas por los
ciudadanos en ejercicio del derecho de acceso a los registros y archivos
administrativos previstos en el articulo 143 de la Constitucién de la Republica
Bolivariana de Venezuela, salvo por lo que respecta a los documentos e
informaciones calificados como secretos o confidenciales.

Articulo 40. El Directorio del Banco Central de Venezuela dictara normas sobre el
tratamiento automatizado de datos personales, a fin de salvaguardar los derechos
de las personas previstos en la Constitucién de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

Articulo 41. La Asamblea Nacional o sus Comisiones podran acceder a las
informaciones y documentos calificados como secretos o confidenciales, mediante
solicitud cursada al Presidente(a) del Banco Central de Venezuela. El Presidente(a)
de la Asamblea Nacional podra solicitar motivadamente la observancia del
procedimiento y el cumplimiento de los deberes previstos reglamentariamente para
las sesiones secretas.

Articulo 42. El Banco Central de Venezuela contara con un sistema integral de
proteccidén y seguridad propios, responsable de la custodia del personal, bienes e
instalaciones del Banco.

De acuerdo con esta Ley y su Reglamento, el Cuerpo de Proteccion, Custodia y
Seguridad contara con su propio Estatuto, que aprobara el Directorio del Banco
Central de Venezuela.

Articulo 43. Sin menoscabo de las competencias propias de la Fiscalia General de
la Republica y de los correspondientes drganos del orden publico, el personal de
seguridad del Banco Central de Venezuela colaborard en la investigacién de los
hechos delictivos que pudieren tener lugar en las instalaciones objeto de su
vigilancia. Correspondera al juez competente determinar la validez de los actos
probatorios instruidos por el Cuerpo de Proteccion, Custodia y Seguridad del Banco.



Capitulo III
De las Operaciones del Banco Central de Venezuela con el Gobierno

Articulo 44. El Banco Central de Venezuela podra ser depositario de los fondos del
Tesoro Nacional, en la forma que convenga con el Ejecutivo Nacional.

El Banco Central de Venezuela podra abrir y mantener subcuentas en divisas a
favor del Tesoro Nacional, conforme a la ley y a los convenios que se celebren con
el Ejecutivo Nacional.

Articulo 45. El Banco Central de Venezuela podra ser agente financiero del
Ejecutivo Nacional en sus operaciones de crédito, tanto internas como externas.

El Banco Central de Venezuela, en su caracter de agente financiero, asesorara en la
planificacidon y programacion de las operaciones de crédito publico previstas en este
articulo, y gestionara la colocacion, recompra y compra con pacto de reventa de
titulos valores, contratacion y servicio, de tales créditos, seguin sea el caso. Estos
servicios seran gratuitos, sin ninguna otra obligacién para el Ejecutivo Nacional que
la de reembolsar los gastos en los cuales incurra el Banco con ocasion de dichas
gestiones.

El Ejecutivo Nacional, por érgano del Ministro o Ministra encargado(a) de las
Finanzas, convendra con el Banco Central de Venezuela los términos en que éste
efectuara los servicios aqui previstos y las operaciones que queden exceptuadas de
la aplicacion de este articulo.

Articulo 46. El Banco Central de Venezuela debera:

1. Elevar al Ejecutivo Nacional informes periddicos acerca de la situacién monetaria
y financiera, interna y externa, y hacer las recomendaciones pertinentes cuando lo
juzgue oportuno.

2. Coordinar con el Ejecutivo Nacional las politicas fiscales, monetarias y cambiarias
en funcidn de los objetivos previstos en los acuerdos que se celebren con el
Ejecutivo Nacional.

3. Emitir opinién financiera razonada al Ministerio encargado de las Finanzas,
cuando la Republica y los proyectos de operaciones de crédito publico asi lo
requieran, en los términos y condiciones sefialadas en la ley.

4, Emitir dictdmenes en los casos previstos en la ley.

Articulo 47. El Banco Central de Venezuela podra recibir ingresos y ejecutar pagos
de los entes integrados en el sistema de Tesoreria, de conformidad con los
convenios que al efecto se celebren con la Republica. Asimismo, podra recibir
depdsitos del Gobierno Nacional, los estados, los municipios, los institutos
auténomos, las empresas oficiales y los organismos internacionales, en las
condiciones y términos que se convengan.

Capitulo IV
De las Operaciones del Banco Central de Venezuela
con los Bancos e Instituciones Financieras

Articulo 48. El Banco Central de Venezuela podra efectuar las siguientes
operaciones con los bancos e instituciones financieras:

1. Recibir depésitos a la vista y a plazo, y necesariamente, la parte de los encajes
gue se determine de conformidad con la ley. Los depdsitos a la vista y los encajes
formaran la base del sistema de camaras de compensacion que funcionara de
acuerdo con las reglas que dicte el Banco Central de Venezuela.

2. Aceptar la custodia de titulos valores fisicos y/o desmaterializados, en los
términos que convenga con ellos.

3. Comprar y vender oro y divisas.

4. Comprar y vender, en mercado abierto, titulos valores u otros instrumentos



financieros, segun lo previsto en esta Ley.

5. Hacer anticipos sobre oro amonedado o en barras, en las condiciones que
establezca el Banco Central de Venezuela.

6. Otorgar créditos de hasta dos (2) anos, prorrogable por una sola vez hasta por el
mismo periodo, con garantia de titulos de créditos relacionados con operaciones de
legitimo caracter comercial y otros titulos valores, cuya adquisicidon esté permitida a
los bancos e instituciones financieras. Los referidos créditos podran adoptar la
forma de descuento, redescuento, anticipo o reporto, en las condiciones que
determine el Directorio del Banco Central de Venezuela. El Directorio podra
establecer condiciones especiales para las operaciones aqui previstas, cuando se
celebren con garantia de titulo de créditos provenientes de operaciones destinadas
al financiamiento de programas agricolas, pecuarios, forestales y pesqueros,
determinados por el Ejecutivo nacional.

7. Celebrar operaciones de reporto, actuando como reportador o reportado, en las
condiciones que determine el Directorio del Banco Central de Venezuela.

8. Descontar y redescontar letras de cambio, pagarés u otros titulos con plazos de
hasta dos (2) afios provenientes de operaciones, en virtud de las actividades
agricolas que determine el Ejecutivo Nacional, considerando para ello los
respectivos términos de vencimiento, prescripcion y caducidad. A este fin, el Banco
Central de Venezuela podra establecer cupos de redescuento de titulos de créditos
anteriormente sefialados para atender programas agricola-vegetal, agricola-animal,
forestal y pesquero; pagos de cosechas y planes especiales que el Ejecutivo
Nacional haya determinado.

9. Realizar otras operaciones expresamente autorizadas en esta Ley.

Se exceptla del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 36, numeral 5 de esta
Ley, los programas de financiamiento otorgados a través de los créditos sefialados
en los numerales 6 y 8 de este articulo.

Articulo 49. El Banco Central de Venezuela es el Unico organismo facultado para
regular las tasas de interés del sistema financiero. En el ejercicio de tal facultad
podra fijar las tasas maximas y minimas que los bancos y demas instituciones
financieras, privados o publicos, regidos por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras o por otras leyes, pueden cobrar y pagar por las distintas
clases de operaciones activas y pasivas que realicen.

El Banco Central de Venezuela queda facultado para fijar las comisiones o recargos
maximos y minimos causados por las operaciones accesorias y los distintos
servicios a los cuales califique como relacionados, directa o indirectamente, con las
mencionadas operaciones activas y pasivas. El Banco podra efectuar esta fijacion
aun cuando los servicios u operaciones accesorias sean realizados por personas
naturales o juridicas distintas de los bancos e instituciones de crédito. Queda
igualmente facultado para fijar las tarifas que podran cobrar dichos bancos o
institutos de crédito por los distintos servicios que presten. Las modificaciones en
las tasas de interés y en las tarifas regiran Gnicamente para operaciones futuras.

Articulo 50. Con el objeto de regular el volumen general de crédito bancario y de
evitar que se acentlen tendencias inflacionarias, el Banco Central de Venezuela
podra fijar los porcentajes maximos de crecimiento de los préstamos e inversiones
para periodos determinados, asi como topes o limites de cartera para tales
préstamos e inversiones.

Estas medidas podran ser establecidas, en forma selectiva, por sectores, zonas,
bancos e instituciones financieras o por cualquier otro criterio idoneo de seleccidon
que determine el Directorio.

Articulo 51. Los bancos e instituciones financieras estan en la obligacion de
suministrar al Banco Central de Venezuela, los informes que les sean requeridos
sobre su estado financiero o sobre cualquiera de sus operaciones. Esta obligacion
se extiende a aquellas personas naturales y juridicas que, por la naturaleza de sus



actividades y la correspondiente relacién con las funciones del Banco, determine el
Directorio.

Articulo 52. Los montos correspondientes al encaje legal, que mantengan en el
Banco Central de Venezuela los bancos u otras instituciones financieras, son
inembargables.

Articulo 53. Los bancos y demas instituciones financieras deberan mantener el
encaje que determine el Banco Central de Venezuela, en funcion de su politica
monetaria.

Dicho encaje estara constituido por moneda de curso legal, salvo que se trate del
encaje por obligaciones en moneda extranjera, en cuyo caso debera estar
constituido por el tipo de moneda que apruebe el Banco Central de Venezuela.

Articulo 54. La porcion del encaje depositada en el Banco Central de Venezuela
podra ser remunerada por razones de politica monetaria y financiera, en los
términos y condiciones que, a tal efecto, establezca el Directorio del Banco Central
de Venezuela.

Articulo 55. El Banco Central de Venezuela establecerd la forma de célculo, a
efectos de determinar la posicion del encaje, las exenciones y partidas no
computables, asi como la tasa de interés que deberan pagar los bancos y demas
instituciones financieras por el monto no cubierto de dicho encaje.

Capitulo V
De las Operaciones del Banco Central de Venezuela con el Publico

Articulo 56. El Banco Central de Venezuela puede efectuar directamente con el
publico, dentro de los limites que fije el Directorio, las operaciones siguientes:

1. Recibir depdsitos de cualquier clase.

2. Ejecutar las operaciones especificadas en los humerales 2, 3, 4, 6, 7, 8 y 9 del
articulo 48 de esta Ley.

Articulo 57. El Banco Central de Venezuela podra emitir titulos valores y
negociarlos, conforme con lo que establezcan los reglamentos de cada emisidn. Los
titulos a que se refiere este articulo podran ser objeto de recompra por el Banco
Central de Venezuela, y colocados nuevamente en el mercado antes de su
vencimiento. Hasta tanto sean nuevamente colocados o mientras se produzca su
vencimiento, segun sea el caso, dichos titulos permaneceran registrados en una
cuenta transitoria en la contabilidad del Banco.

Articulo 58. Con el fin de cumplir las directrices de la politica monetaria, el Banco
Central de Venezuela podra comprar y vender en mercado abierto los titulos
valores y otros instrumentos financieros emitidos en masa que determine a este
proposito el Directorio.

Las operaciones aqui previstas se celebraran en condiciones de mercado y, en
ningun caso, se realizaran como medio de financiamiento directo. Los titulos
deberan ser ofrecidos por terceros, distintos del emisor, salvo los que haya emitido
el Banco Central de Venezuela.



_ TiTuLo IV
DEL REGIMEN ECONOMICO
DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Capitulo I
Del Plan y Presupuesto del Banco Central de Venezuela

Articulo 59. La direccién y la gestion interna del Banco Central de Venezuela
deben estar regidas por un Plan Estratégico Institucional plurianual, que al tomar
en consideracién los objetivos consagrados en el articulo 5 de esta Ley, formule el
marco estratégico del Instituto, evalle y proponga el perfeccionamiento de sus
capacidades internas y establezca el conjunto de medidas operativas para la
ejecucion y seguimiento anual del plan.

A estos efectos, aplicara las técnicas y procedimientos metodoldgicos de mayor
vigencia con vistas a garantizar la incorporacion sistematica de los procesos de
automatizacién, la mayor participacion de las unidades organizativas del Banco, el
seguimiento del entorno nacional e internacional y la actualizacion permanente de
las nuevas tendencias en la teoria y la practica de la banca central y su incidencia
interna.

En la formulacion del Plan Estratégico del Banco Central de Venezuela, debera
asegurarse que el presupuesto del Banco se corresponda con la expresién
financiera del plan.

Articulo 60. El ejercicio presupuestario del Banco Central de Venezuela se inicia el
1° de enero y termina el 31 de diciembre de cada afo.

Articulo 61. El presupuesto anual del Banco Central de Venezuela estara formado
por el presupuesto de ingresos y gastos de la politica monetaria e inversiones
financieras y el presupuesto de ingresos y gastos operativos.

A los fines previstos en esta Ley, se entendera por gastos operativos los gastos
corrientes y de capital relacionados con la administracion del Instituto.

Articulo 62. Corresponde al Directorio aprobar las instrucciones a las que debera
atenerse la administracion del Banco para la formulacion y ejecucion del
presupuesto.

Articulo 63. El proyecto de presupuesto de ingresos y gastos operativos del Banco
Central de Venezuela se remitira, para su discusién y aprobacion, a la Asamblea
Nacional durante la primera quincena de octubre del ejercicio inmediatamente
anterior al que se refiere el proyecto de presupuesto.

No estara sujeto al examen de la Asamblea Nacional el presupuesto de ingresos y
gastos de la politica monetaria e inversiones financieras del Banco Central de
Venezuela.

Cuando en el presupuesto de gastos operativos se contemplen algunas partidas que
excedan del ejercicio presupuestario, se incluira la informacion oportuna a su
ejecucion en el ejercicio del afio correspondiente y sucesivos.

Articulo 64. Durante la discusion del presupuesto del Banco Central de Venezuela,
la Asamblea Nacional no podra modificar directamente las partidas o asignaciones
previstas en el proyecto de presupuesto. Si lo estima oportuno, la Asamblea
Nacional devolvera el proyecto de presupuesto al Directorio del Banco Central de
Venezuela con las recomendaciones sobre su modificacién.

En el caso de que la Asamblea Nacional no apruebe el presupuesto del Banco
Central de Venezuela con anterioridad al 15 de diciembre del ejercicio
correspondiente, se reconducira el presupuesto del afio anterior a dicho ejercicio.



Capitulo II
Del Ejercicio Econémico, Estados Financieros e Informes

Articulo 65. El Banco Central de Venezuela cerrara y liquidara sus cuentas los dias
30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 66. Dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes al cierre de cada
ejercicio, el Banco Central de Venezuela publicara los estados financieros del ano
finalizado.

Articulo 67. Dentro de los primeros quince (15) dias habiles de cada mes, el
Banco Central de Venezuela publicara los estados financieros correspondientes al
mes finalizado.

Articulo 68. Los estados financieros del Banco, tanto anuales, semestrales como
mensuales, se publicaran en un (1) diario de circulacion nacional y se facilitara el
acceso a los datos a través de los recursos electronicos del Banco. Los estados
financieros anuales se publicaran en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

En la formacién de dichos estados, el Banco debera ajustarse a las normas y
principios contables que dicte la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras.

Articulo 69. Con independencia de su publicacion, el Directorio remitira a la
Asamblea Nacional y al Ejecutivo Nacional, los estados financieros y los informes de
los comisarios, dentro de los noventa (90) dias siguientes al cierre de su ejercicio
anual.

El Banco Central de Venezuela debera elaborar y publicar, dentro de los seis (6)
primeros meses de cada afo, el Informe econémico anual correspondiente al afio
inmediatamente anterior, el cual debera contener las series estadisticas y su
respectivo analisis y demas datos que permitan obtener informaciones actualizadas
del estado de la economia nacional y de sus variables mas importantes. Este
informe deberda ser aprobado por el Directorio del Banco Central de Venezuela.

Capitulo III
De los Comisarios

Articulo 70. Los comisarios designados conforme a la presente Ley elaboraran y
rendiran sus informes y actuaciones dentro de los cuarenta y cinco (45) dias
siguientes al cierre de cada ejercicio, los cuales seran enviados al Ejecutivo
Nacional y a la Asamblea Nacional conjuntamente con los estados financieros.

Capitulo IV
De las Utilidades y Reservas

Articulo 71. De las utilidades netas semestrales del Banco Central de Venezuela,
cualquiera sea su origen o naturaleza, se destinara el diez por ciento (10%) al
Fondo General de Reserva, cuyo limite cuantitativo sera fijado razonadamente por
el Directorio. El Directorio del Banco, mediante decision motivada, acordara que el
remanente de las utilidades netas semestrales, una vez deducidas las reservas
determinadas en el parrafo anterior y las voluntarias, las cuales en todo caso no
excederan el cinco por ciento (5%) de dichas utilidades, seran entregadas a la
Tesoreria Nacional en la oportunidad que decida el Directorio dentro de los seis (6)
meses siguientes al cierre del ejercicio econdmico correspondiente.

El célculo de las utilidades por entregar a la Tesoreria Nacional se hara sobre las
utilidades netas semestrales realizadas y recaudadas con arreglo a las normas de la



Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. El remanente de
utilidad del Banco Central de Venezuela sera entregado al Ejecutivo Nacional en
forma programada y en concordancia con los objetivos y metas fijados en el
Acuerdo de Coordinacion Macroecondmica.

Articulo 72. En el caso de que el saldo de las cuentas de utilidades no distribuidas
y reservas de capital, mencionado en el articulo anterior, resultare insuficiente para
cubrir los desequilibrios financieros de un ejercicio econdémico, correspondera a la
Republica realizar los aportes que sean necesarios para su reposicion.

A los fines previstos en este articulo, los referidos aportes se realizaran mediante la
asignacion de los créditos correspondientes en el presupuesto del ejercicio fiscal
siguiente al de aquel en que se hubiera determinado el monto requerido. En caso
de que la situacién de las cuentas fiscales no permitiere la realizaciéon de la
asignaciéon presupuestaria, la Asamblea Nacional autorizard una emision especial de
titulos de la deuda publica nacional, en condiciones de mercado y con un
vencimiento que no exceda de cinco (5) afios.

TiTuLO V
DEL CONTROL Y RELACIONES DEL BANCO CENTRAL
DE VENEZUELA CON LOS PODERES PUBLICOS

Capitulo I
De las Relaciones con el Poder Ejecutivo

Articulo 73. Las relaciones entre el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de
Venezuela se sostendran por intermedio del Ministro o Ministra encargado(a) de las
Finanzas.

Articulo 74. El Ministro o Ministra encargado(a) de las Finanzas, por érgano del
Tesorero(a) Nacional, debera enviar al Banco Central de Venezuela la siguiente
informacién:

1. Movimiento diario de ingresos y egresos, ordinarios y extraordinarios, del Tesoro
Nacional.

2. Al inicio de cada semana, una programacion relativa a los ingresos y egresos
ordinarios y extraordinarios, previstos para las siguientes cuatro (4) semanas. El
Tesorero(a) Nacional debera revisar diariamente esta programacion y participar al
Banco Central de Venezuela cualquier cambio que se produzca en la misma.

3. Dentro de los primeros quince (15) dias del afio fiscal, una programacion de los
citados ingresos y egresos para los cuatro (4) trimestres del ejercicio respectivo, la
cual debera ser actualizada dentro de las dos (2) primeras semanas de cada mes,
respecto del periodo no ejecutado.

Por su parte, el Ministerio encargado de la Planificacion y Desarrollo informara
sobre el proceso de elaboracion y ejecucion del Plan de la Nacién al Banco Central
de Venezuela, a fin de recabar opinidn sobre cuestiones de su competencia. El
mencionado Ministerio suministrara al Banco la informacidén que éste requiera, de
conformidad con la ley.

Articulo 75. El Banco Central de Venezuela informara oportunamente al Ejecutivo
Nacional, o a su requerimiento, sobre el comportamiento de la economia, sobre el
nivel adecuado de las reservas internacionales y respecto de las medidas adoptadas
en el ambito de sus competencias, con independencia de la publicacién de los
informes en los términos establecidos en esta Ley.

Igualmente, presentara al Ejecutivo Nacional, el resultado del estudio donde se
estime el Nivel Adecuado de Reservas Internacionales, a los efectos de la
formulacion del Presupuesto Nacional y de su inclusion en el Acuerdo Anual de
Politicas que deben firmar el Poder Ejecutivo y el Presidente del Banco Central de



Venezuela, de acuerdo a lo establecido en el articulo 320 de la Constitucion de la
Republica Bolivariana de Venezuela.

Articulo 76. El Directorio del Banco Central de Venezuela o su Presidente o
Presidenta en caso de necesidad, por iniciativa propia o a solicitud del Ministro o
Ministra encargado(a) de las Finanzas, recomendara al Ejecutivo Nacional las
medidas que estime oportunas para alcanzar las metas y objetivos del acuerdo de
politicas y los fines esenciales del Estado.

Capitulo II
De las Relaciones con la Asamblea Nacional

Articulo 77. Corresponde al Banco Central de Venezuela rendir cuenta de sus
actuaciones, metas y resultados de sus politicas ante la Asamblea Nacional, de
acuerdo con los términos de esta Ley.

Articulo 78. El Directorio debera enviar una sintesis de sus decisiones a la
Asamblea Nacional, con un diferimiento no mayor de treinta (30) dias, salvo que
solicite y obtenga un lapso mayor de parte de la Asamblea Nacional.

Articulo 79. Durante los primeros cuarenta y cinco (45) dias de cada afio, el
Directorio del Banco Central de Venezuela, a través de su Presidente o Presidenta,
presentara un informe a la Asamblea Nacional sobre los resultados obtenidos, el
cumplimiento de sus metas y politicas, asi como del comportamiento de las
variables macroecondmicas del pais y las circunstancias que influyeron en la
obtenciéon de los mismos y un analisis que facilite su evaluacion.

Articulo 80. Con independencia de los informes periddicos, la Asamblea Nacional
podra requerir del Banco Central de Venezuela aquellas informaciones que estime
conveniente, asi como solicitar la comparecencia del Presidente o Presidenta del
Banco.

Cuando, en los casos en que sea absolutamente necesario para el ejercicio de sus
atribuciones, la Asamblea Nacional necesite informaciones confidenciales, éstas se
haran llegar directamente al Presidente o Presidenta de la Asamblea Nacional,
guien sera responsable de su difusién. Los miembros de la Asamblea Nacional que
tengan acceso a esta informacién deben cumplir con el deber de secreto
consagrado en la presente Ley.

Capitulo III
De las Relaciones con la Contraloria General de la Republica

Articulo 81. La Contraloria General de la Republica es el érgano responsable del
control posterior del Banco Central de Venezuela. En este sentido, la actividad de
control nunca tendra lugar con anterioridad a la ejecucion de las decisiones del
Banco.

Articulo 82. La Contraloria General de la Republica podra ejercer sus funciones
basada en los principios de sinceridad, oportunidad, eficacia y eficiencia de la
gestion administrativa del Banco Central de Venezuela, y sélo se referira a la
correcta ejecucion del presupuesto operativo.

Los principios a los que se refiere el aparte anterior implican el adecuado
cumplimiento de la funcién contralora, sin menoscabo de los objetivos, metas y
resultados de la gestion del Banco Central de Venezuela.

Articulo 83. En el ejercicio de sus facultades, la Contraloria General de la
Republica tendra acceso a las informaciones confidenciales cuando sea de absoluta



necesidad para el cumplimiento de sus competencias, de acuerdo con la ley.
Los funcionarios de la Contraloria General de la Republica que tengan acceso a esta
informacién deben cumplir con el deber de secreto consagrado en la presente Ley.

Articulo 84. La Contraloria General de la Republica no podra incluir dentro de sus
informes de gestion datos confidenciales relativos al Banco Central de Venezuela, ni
podra hacerlos publicos ni entregarlos, salvo en aquellos casos que asi lo requieran
la Asamblea Nacional o el Ejecutivo Nacional, oida la opinién del Banco.

Capitulo IV
De Otras Instancias de Control

Articulo 85. Corresponde a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras la inspeccion y vigilancia de las actividades de su competencia que
realice el Banco Central de Venezuela; por lo tanto, para el mejor cumplimiento de
sus funciones, el Superintendente de Bancos podra asistir a las reuniones del
Directorio, donde tendra derecho a voz, pero no a voto.

Son de aplicacién a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
las garantias en el ejercicio de sus funciones determinadas en los articulos 83 y 84
de esta Ley.

Articulo 86. Las instituciones publicas que participen en el control del Banco
Central de Venezuela podran dirigir al Presidente o Presidenta del Banco aquellas
recomendaciones que consideren convenientes para mejorar el funcionamiento de
este organismo, de acuerdo con sus ambitos de competencia.

Las firmas auditoras daran a conocer estas recomendaciones exclusivamente en los
informes finales que remitan al Ejecutivo Nacional.

Capitulo V
De la Auditoria Externa

Articulo 87. Los estados financieros del Banco Central de Venezuela seran
examinados anualmente a través de una auditoria externa, la cual versara sobre las
cuentas operativas y administrativas del Banco, quedando exceptuados el
presupuesto de politica monetaria y las inversiones financieras que realice el Banco.
Los auditores externos seran independientes. Corresponde al Ejecutivo Nacional,
oido el Banco Central de Venezuela, la seleccion mediante concurso publico de la
firma especializada, nacional o extranjera, que realizara la auditoria. La firma no
podra ser contratada para la realizacidon de mas de tres (3) auditorias durante el
trienio siguiente y esta limitacién se extendera a cualquier otra empresa que pueda
reemplazarla o guarde relacién directa con la firma por medio de sus propietarios o
directivos.

El costo de la auditoria externa se incorporara en el presupuesto del Banco Central
de Venezuela.

Articulo 88. Los auditores externos en ninglin caso tendran acceso a las
informaciones que revistan naturaleza confidencial, de acuerdo con la Constitucién
de la Republica Bolivariana de Venezuela y las leyes sobre la materia, o que hayan
sido calificadas como tales por el Directorio del Banco. Los auditores deben guardar
secreto con respecto a todas las informaciones que hayan sido de su conocimiento
durante el proceso de auditoria del Banco Central de Venezuela, y sus informes son
asimismo confidenciales.



TiTULO VI ]
DE LA COORDINACION MACROECONOMICA

Articulo 89. El Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo Nacional actuaran
coordinadamente con el fin de promover y defender la estabilidad econémica del
pais, evitar la vulnerabilidad de la economia y velar por la estabilidad monetaria y
de precios, para asegurar el bienestar social y el desarrollo humano, consistente
con las metas trazadas en el contexto de la politica econémica y en particular con
las lineas generales del plan de desarrollo econdmico y social de la nacién.

La coordinacion macroecondmica entre el Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo
Nacional se regulara segun lo previsto en la presente Ley, en las disposiciones que
sefialen otras normas y en las que se establezcan en materia de coordinacién
macroecondmica.

Articulo 90. La coordinacién macroecondmica se concertara sobre la base de un
Acuerdo Anual de Politicas, suscrito por el Ejecutivo Nacional por medio del Ministro
o Ministra responsable de las Finanzas, y el Presidente o Presidenta del Banco
Central de Venezuela. El Acuerdo debera ser riguroso y consistente con las metas
trazadas en el contexto de la politica econdmica.

El Acuerdo Anual de Politicas debera contribuir a la armonizacion de las politicas de
la competencia de ambos organismos, con el fin de lograr los objetivos
macroecondmicos que se establezcan.

El Acuerdo contendra, entre otros aspectos, los rangos de los objetivos
macroecondmicos que deben ser asegurados, los cuales deberan estar dirigidos a
garantizar el crecimiento de la economia, la estabilidad de precios a través de una
meta de inflacidn, el balance fiscal y el balance externo. Asimismo evaluara las
repercusiones sociales de las politicas econémicas que deberan ser utilizadas para
alcanzar los objetivos mencionados.

El Banco Central de Venezuela dispondra de autonomia para la definicion y
aplicacién del conjunto de instrumentos y variables de politicas, las cuales deberan
asegurar la mas estrecha relacion entre las gestiones fiscales, monetarias y
cambiarias.

El Acuerdo establecera la responsabilidad de cada organismo en la definicién de sus
objetivos, asi como la metodologia y mecanismos para la medicién de los objetivos
macroecondmicos que deberan ser cumplidos.

El Acuerdo Anual de Politicas no podra incluir en ningdn caso politicas monetarias
gue convaliden o financien politicas fiscales deficitarias.

La divulgacién del Acuerdo debera hacerse en el momento de la aprobacion del
presupuesto nacional por la Asamblea Nacional.

Articulo 91. Las diferencias que pudieren surgir entre el Banco Central de
Venezuela y el Ministerio responsable de las Finanzas en la elaboraciéon y
suscripcion del acuerdo seran resueltas por la Asamblea Nacional, incluyendo el
establecimiento de un régimen especial de asignacion de responsabilidades entre
los organismos involucrados.

Articulo 92. Los maximos responsables del Acuerdo de politicas informaran a la
Asamblea Nacional durante los primeros cuarenta y cinco (45) dias habiles de cada
semestre, acerca de la ejecucién de las politicas y acciones previstas en el Acuerdo
y del alcance de los objetivos planteados, explicando y evaluando, segun le
corresponda a cada organismo, el efecto sobre el cumplimiento del Acuerdo de las
desviaciones relacionadas con las influencias de variables exdgenas a la economia
venezolana. Asimismo, con anterioridad a la presentacion del nuevo Acuerdo,
rendiran cuenta a la Asamblea Nacional sobre la efectividad de los instrumentos



utilizados, las condiciones de la economia en que se ha desarrollado el Acuerdo y la
obtencion de los resultados previstos.

Articulo 93. Los entes del sector publico y privado tienen la obligacion de
suministrar en forma oportuna al Banco Central de Venezuela toda la informacion
estadistica que requiera para el disefo de la participacién del Banco en el Acuerdo
Anual de Politicas, asi como para la elaboracion de los informes contemplados en
esta Ley.

TiTULO VII
DEL SISTEMA MONETARIO NACIONAL

Capitulo I
De la Emision y Circulacion de las Especies Monetarias

Articulo 94. La unidad monetaria de la Republica Bolivariana de Venezuela es el
bolivar. En caso de que se instituya una moneda comun, en el marco de la
integracion latinoamericana y caribefia, podra adoptarse la moneda que sea objeto
de un tratado que suscriba la Republica.

Articulo 95. Corresponde al Banco Central de Venezuela el derecho exclusivo de
emitir billetes y de acufiar monedas de curso legal en todo el territorio de la
Republica. Ninguna institucidon, publica o privada, cualquiera que sea su naturaleza,
podra emitir especies monetarias.

Articulo 96. Las monedas vy los billetes emitidos por el Banco Central de Venezuela
tendran las denominaciones, dimensiones, disefios y colores que acuerde el
Directorio.

Para la acufiacién de las monedas, el Banco Central de Venezuela queda facultado
para emplear el metal o la aleacidon de metales que considere mas apropiados y
convenientes, de acuerdo con su valor, resistencia y demas propiedades
intrinsecas, asi como para fijar el peso y ley de las mismas.

Articulo 97. Los elementos originales usados en los procesos de produccién de
billetes y monedas del Banco Central de Venezuela seran inventariados y
posteriormente destruidos, segun los procedimientos y respetando las medidas de
seguridad que a tal efecto se establezcan. No tendra lugar esta destruccién cuando,
para su archivo y posible exhibicién, asi lo decida el Directorio del Banco Central de
Venezuela. En estos casos se guardaran con la custodia necesaria.

Articulo 98. El Banco Central de Venezuela podra acufiar monedas con fines
numismaticos o conmemorativos, a cuyo efecto queda en libertad de establecer las
caracteristicas de la emisidon y su forma de distribucién o comercializacion.

Articulo 99. El Banco Central de Venezuela regulara la acufiacion y el comercio de
las monedas con fines numismaticos, conmemorativos o de otro caracter.

Articulo 100. El Banco Central de Venezuela podra producir especies valoradas no
monetarias y otros instrumentos de seguridad, cuyo disefio y demas caracteristicas
provendran de la propia institucion o de terceros.

Articulo 101. El Banco Central de Venezuela sélo podra poner en circulacion
billetes y monedas metalicas a través de la compra de oro, divisas y la realizacion
de las demas operaciones autorizadas por la presente Ley.



Articulo 102. Las monedas y billetes que regresen al Banco por la venta de oro, de
divisas o de otros activos o en pago de créditos, quedaran retirados de la
circulacién y no podran volver a ella sino en virtud de nuevas operaciones
especificadas en el articulo anterior.

Articulo 103. El Banco Central de Venezuela debera organizar en todo el territorio
nacional los servicios necesarios para asegurar la provision de billetes y monedas, y
para facilitar al publico el canje de las especies monetarias de curso legal por
cualesquiera otras que representen igual valor.

Los bancos y demas instituciones financieras autorizados para recibir depdsitos en
moneda nacional estaran obligados a la prestacién, en sus distintas oficinas,
sucursales o agencias, del servicio de canje de especies monetarias, de acuerdo con
las normas que al efecto dicte el Banco Central de Venezuela.

Con el fin de prevenir la escasez de monedas fraccionarias y garantizar el adecuado
servicio, el Banco Central de Venezuela podra requerir que los bancos e
instituciones financieras mantengan a disposicion del publico, en sus distintas
oficinas, sucursales o agencias, existencias minimas de monedas metalicas en las
cantidades que el Banco Central de Venezuela determine para cada clase de
moneda, entendiéndose que dichos bancos o instituciones deberan restablecer
inmediatamente las existencias minimas requeridas para satisfacer la demanda del
publico, que deberd, en todo caso, ser atendida.

Articulo 104. Las monedas y billetes emitidos por el Banco Central de Venezuela
tendran poder liberatorio sin limitacidon alguna en el pago de cualquier obligacion
publica o privada, sin perjuicio de disposiciones especiales, de las leyes que
prescriban pago de impuestos, contribuciones u obligaciones en determinada forma
y del derecho de estipular modos especiales de pago.

Articulo 105. El Banco Central de Venezuela puede disponer la desmonetizacion de
toda o parte de las emisiones de moneda en circulacién, reembolsando a los
tenedores el valor de las especies objeto de la medida.

Articulo 106. La importacion, exportacion o comercio de monedas venezolanas, o
extranjeras de curso legal en sus respectivos paises, estan sujetas a las
regulaciones que establezca el Banco Central de Venezuela.

Articulo 107. No son de obligatorio recibo las monedas y los billetes perforados o
alterados, ni los desgastados por el uso hasta haber perdido por ambas caras su
respectiva impresion.

Articulo 108. Sin perjuicio de las disposiciones penales aplicables, las monedas y
los billetes falsificados, dondequiera que se encuentren, seran incautados y puestos
a disposicion de la autoridad competente para que siga el juicio penal
correspondiente. En la sentencia respectiva, el Tribunal mandara a destruir los
instrumentos empleados para ejecutar el delito y entregara las monedas y los
billetes falsificados al Banco Central de Venezuela para su inutilizacién y, en su
caso, aprovechamiento de los materiales.

Capitulo II
De la Convertibilidad Externa, Transacciones Cambiarias,
Reservas Internacionales y Nivel Adecuado de Reservas Internacionales

Articulo 109. Las monedas y los billetes de curso legal seran libremente
convertibles al portador y a la vista, y su pago sera efectuado por el Banco Central
de Venezuela mediante cheques, giros o transferencias sobre fondos depositados



en bancos de primera clase del exterior y denominados en moneda extranjera, de
los cuales se puede disponer libremente.

Articulo 110. El Banco Central de Venezuela regulara, en los términos que
convenga con el Ejecutivo Nacional, la negociacion y el comercio de divisas en el
pais; las transferencias o traslados de fondos, tanto en moneda nacional como en
divisas, del pais hacia el exterior o desde el exterior hacia el pais, asi como los
convenios internacionales de pago.

En la regulacién que dicte al efecto, el Banco Central de Venezuela podra establecer
requisitos, condiciones y procedimientos en relacion con las materias a que se
refiere el presente articulo.

El Banco Central de Venezuela debera estar representado en las comisiones
especiales que el Ejecutivo Nacional creare para conocer y decidir aquellos asuntos
que determinen los convenios cambiarios.

Articulo 111. En los convenios cambiarios que suscriban el Banco Central de
Venezuela y el Ejecutivo Nacional, se estableceran los margenes de utilidad que
podran obtener, tanto el Banco Central de Venezuela como los bancos e
instituciones financieras que participen en la compraventa de divisas.

Articulo 112, Los convenios cambiarios que celebren el Ejecutivo Nacional y el
Banco Central de Venezuela regularan todo lo correspondiente al sistema cambiario
del pais. Estos podran establecer limitaciones o restricciones a la libre
convertibilidad de la moneda nacional cuando se considere necesario para su
estabilidad, asi como para la continuidad de los pagos internacionales del pais o
para contrarrestar movimientos inconvenientes de capital.

Articulo 113. Las divisas que se obtengan por concepto de exportaciones de
hidrocarburos, gaseosos y otras, deben ser vendidas al Banco Central de Venezuela
al tipo de cambio vigente para la fecha de cada operacion, excepto las divisas
provenientes de la actividad realizada por Petréleos de Venezuela S.A., o el ente
creado para el manejo de la industria petrolera, las cuales seran vendidas al Banco
Central de Venezuela, al tipo de cambio vigente para la fecha de cada operacion,
por las cantidades necesarias a los fines de atender los gastos operativos y de
funcionamiento en el pais de dicha empresa; y las contribuciones fiscales a las que
esta obligada de conformidad con las leyes, por el monto estimado en la Ley de
Presupuesto de la Republica.

Petréleos de Venezuela S. A., o el ente creado para el manejo de la industria
petrolera, podra mantener fondos en divisas, con opinién favorable del Banco
Central de Venezuela, a los efectos de sus pagos operativos en el exterior y de
inversion, y a lo que prevea la ley, lo que aparecera reflejado en los balances de la
empresa. Asimismo, informara trimestralmente o a requerimiento del Banco Central
de Venezuela sobre el uso y destino de los referidos fondos.

El remanente de divisas obtenidas de la fuente indicada en el presente articulo,
sera transferido mensualmente al Fondo que el Ejecutivo Nacional creara a los fines
del financiamiento de proyectos de inversién en la economia real y en la educacion
y la salud; el mejoramiento del perfil y saldo de la deuda publica; asi como, la
atencidn de situaciones especiales y estratégicas.

Articulo 114. El Banco Central de Venezuela a los efectos de la estimacion del Nivel
Adecuado de Reservas Internacionales, establecera una Unica metodologia, cuyos
parametros se adecuaran a las caracteristicas estructurales de la economia
venezolana. En caso de no determinarse la Unica metodologia, el Banco Central de
Venezuela enviara a la Comision Permanente de Finanzas de la Asamblea Nacional,
los estudios realizados y ésta decidira la metodologia a usarse.



Articulo 115. Las reservas internacionales en poder del Banco Central de
Venezuela estaran representadas, en la proporcidn que el Directorio estime
conveniente, de la siguiente forma:

1. Oro amonedado y en barras, depositado en sus propias bovedas y en
instituciones financieras del exterior calificadas de primera clase, segun criterios
reconocidos internacionalmente.

2. Depdsitos en divisas a la vista o a plazo y titulos valores en divisas emitidos por
instituciones financieras del exterior calificadas de primera clase, segun criterios
reconocidos internacionalmente.

3. Depdsitos en divisas a la vista o a plazo y titulos valores en divisas emitidos por
entes publicos extranjeros e instituciones financieras internacionales, en las cuales
la Republica tenga participacién o interés y que sean de facil realizacion o
negociabilidad.

4. Derechos especiales de giro u otra moneda fiduciaria internacional.

5. Posicién crediticia neta en el Fondo Monetario Internacional.

El Banco Central de Venezuela podra realizar operaciones que procuren atenuar los
riesgos existentes en los mercados financieros internacionales, donde se invierten
las reservas del pais.

Capitulo III
De las Obligaciones, Cuentas y Documentos en Monedas Extranjeras

Articulo 116. Los pagos estipulados en monedas extranjeras se cancelan, salvo
convencion especial, con la entrega de lo equivalente en moneda de curso legal, al
tipo de cambio corriente en el lugar de la fecha de pago.

Articulo 117. En la contabilidad de las oficinas publicas o privadas y en los libros
cuyo empleo es obligatorio, de acuerdo con el Cédigo de Comercio, los valores se
expresaran en bolivares. No obstante, pueden asentarse operaciones de
intercambio internacional contratadas en monedas extranjeras, cuya mencion
puede hacerse, aunque llevando a la contabilidad el respectivo contravalor en
bolivares. Igualmente, pueden llevarse libros auxiliares para la misma clase de
operacion, con indicaciones y asientos en monedas extranjeras.

Articulo 118. Todos los memoriales, escritos, asientos o documentos que se
presenten a los tribunales y otras oficinas publicas, relativos a operaciones de
intercambio internacional en que se expresen valores en moneda extranjera,

deberan contener al mismo tiempo su equivalencia en bolivares.

Articulo 119. Las citas o referencias de documentos otorgados o que hayan de
producir efecto fuera de la Republica, pueden contener expresién de cantidades
pecuniarias en monedas extranjeras, sin necesidad de indicacién de su equivalencia
en bolivares.

_ TiTULO VIII
DEL REGIMEN DE SANCIONES

Articulo 120. Estan sujetos a la presente Ley todas las personas naturales y
juridicas. La alusion a bancos y otras instituciones financieras se entendera en
sentido amplio y, en todo caso, incluird a los organismos regulados por la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Articulo 121. El Banco Central de Venezuela tiene la facultad de sancionar
administrativamente, por medio de resoluciones, a quienes transgredan las
obligaciones determinadas en la presente Ley y en dichas resoluciones.



Articulo 122. Las sanciones indicadas en esta Ley se aplicaran sin menoscabo de
las acciones penales y civiles a que hubiere lugar, asi como solicitar la
indemnizacion por dafios y perjuicios que pudieran determinarse.

Las sanciones establecidas en la presente Ley serdn impuestas y liquidadas por el
Banco Central de Venezuela, de acuerdo con el procedimiento establecido en la ley.
Las resoluciones al respecto podran recurrirse en los términos indicados en la ley.

Articulo 123. Los bancos y demas instituciones financieras que infrinjan las
resoluciones del Banco Central de Venezuela en materia de tasas de interés seran
sancionados hasta con el uno por ciento (1%) de su capital pagado y reservas, asi
como con un medio por ciento (0,5%) por no suministrar oportunamente los
informes sobre su estado financiero o cualesquiera de sus operaciones. Asimismo,
cuando se demuestre la falsedad de la informacion, las sanciones previstas en este
articulo deberan elevarse hasta en un uno por ciento (1%) adicional.

Articulo 124. El incumplimiento de las normas prudenciales generales o sobre
moneda extranjera que dicte el Banco Central de Venezuela para garantizar lo
establecido en la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, estara
sujeto a las sanciones que previamente establezca el Directorio, las cuales no
podran ser superiores al monto del valor correspondiente a cada operacion.

Articulo 125. Quienes, sin el previo cumplimiento de las regulaciones dictadas por
el Banco Central de Venezuela, realicen operaciones de importacion o comercio de
moneda venezolana o extranjera de curso legal en sus respectivos paises, seran
sancionados con multa equivalente al valor de la respectiva operacion.

Estaran sujetos a la misma sancién quienes, en contravencién de las regulaciones
dictadas por el Banco Central de Venezuela, acufien o comercialicen monedas con
fines numismaticos, conmemorativos o de cualquier otro caracter. Las monedas
objeto de dicha ilicitud seran decomisadas.

Articulo 126. Seran sancionados hasta con el monto del valor correspondiente a
cada operacion, quienes realicen operaciones de negociacion y comercio de divisas
en el pais, de transferencia o traslado de fondos, o de importacion, exportacion,
compraventa y gravamen de oro y sus aleaciones, tanto amonedado como en
barras, fundido, manufacturado o en cualquier otra forma, sin haber cumplido con
las regulaciones establecidas por el Banco Central de Venezuela.

Articulo 127. Los que se nieguen a recibir la moneda legal en concepto de
liberacién de obligaciones pecuniarias, en los términos establecidos en esta Ley,
seran sancionados con el triple de la cantidad cuya aceptacién hayan rehusado.

Articulo 128. Sin menoscabo de otras responsabilidades que pudieran tener lugar,
aquel que infrinja el deber de secreto establecido en la presente Ley serd
sancionado por una cantidad de hasta cuatro mil (4.000) unidades tributarias.

En caso de que el infractor sea personal al servicio del Banco Central de Venezuela,
la transgresién sera, ademas, causal de destitucion o despido, segun el caso.

Si la infraccidn es debida a la actuacidn de la firma encargada de la auditoria
externa prevista en esta Ley, dicha empresa quedara, ademas, inhabilitada para
realizar auditorias en el Banco Central de Venezuela durante los diez (10) afios
siguientes a la realizacidon de aquélla.

En estos casos, el Directorio del Banco Central de Venezuela sera el competente
para determinar la cuantia de la sancidén y proveer su liquidacién. De la respectiva
sancién se notificara al Ejecutivo Nacional, a la Asamblea Nacional y a la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para los fines
pertinentes.



TiTULO IX
DEL FUERO JUDICIAL ESPECIAL

Articulo 129. El 6rgano jurisdiccional competente para conocer las acciones que se
intenten en contra de las decisiones dictadas por el Directorio del Banco Central de
Venezuela sera el Tribunal Supremo de Justicia.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera: Las normas contenidas en la presente Ley seran de inmediata aplicacion
desde su entrada en vigencia, pero los procedimientos administrativos en marcha
seguiran su curso hasta su conclusién definitiva. Asi mismo, se ratifican el Estatuto
de Personal y demas disposiciones dictadas por el Directorio en el ambito de su
competencia.

Segunda: Dentro del afio siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley debera ser
aprobado el Reglamento previsto en el articulo 21, numeral 3, de esta Ley.

Tercera: El Presidente y los Directores del Banco Central de Venezuela
actualmente en ejercicio, continuaran desempefnando sus funciones hasta cumplirse
el periodo para el cual fueron designados por el Presidente de la Republica.

Cuarta: Al vencimiento del periodo de los actuales miembros del Directorio, se
procedera a la nueva designacion dentro de los noventa (90) dias siguientes, en la
forma senalada a continuacién:

1. La Asamblea Nacional designara los dos (2) miembros del Directorio cuyo
periodo se venza primero.

2. El Presidente de la Republica designara a los tres (3) miembros restantes del
Directorio, en la oportunidad en que se venza el periodo de cada uno de ellos.

Quinta: El Estatuto de Personal de los empleados del Banco Central de Venezuela y
el Reglamento de administracion de personal para los integrantes del cuerpo de
proteccién, custodia y seguridad, mantendran su vigencia, en lo que no colide con
esta Ley. En el lapso de ocho (8) meses desde la entrada en vigencia de esta Ley
se aprobara la adaptaciéon de ambos documentos al nuevo régimen legal.

Hasta tanto se dicte la legislacién en materia de pensiones y jubilaciones, aplicable
al personal del Banco Central de Venezuela, el Directorio determinara un porcentaje
del total de los sueldos del personal pagados en el semestre anterior respectivo,
gue se destinara al Fondo de Prevision, Pensiones y Jubilaciones de Empleados.
Dicha suma se registrard con cargo a los gastos corrientes del Banco.

Sexta: Se mantienen en vigencia los convenios cambiarios suscritos por el
Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela, en todo aquello que no colida
con la presente Ley y mientras no sean reemplazados por nuevos convenios.

Séptima: En el plazo de tres (3) meses desde la entrada en vigencia de esta Ley,
el Directorio elaborara el registro de informaciones clasificadas como confidenciales,
de acuerdo con lo determinado en la presente Ley.

Octava: Lo dispuesto en el Titulo VI, De la Coordinacién Macroecondémica, en los
articulos 89, 90, 91, 92 y 93 de esta Ley, se aplicara hasta tanto sea promulgada
por la correspondiente Ley de Coordinacién Macroecondémica.

Novena: A los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 71 de esta Ley,
el Banco Central de Venezuela cerrard y liquidara el correspondiente ejercicio



economico al 30 de septiembre de 2002 y procedera a entregar las utilidades
liguidas y recaudadas a la Tesoreria Nacional, en el lapso establecido en el articulo
arriba citado.

Asimismo, se iniciara un ejercicio econémico contado desde el 1° de octubre de
2002 al 31 de diciembre de 2002, procediéndose en cuanto a la entrega de
utilidades a la Tesoreria Nacional en los mismos términos antes sefialados.

Décima: Al entrar en vigencia esta Ley, el Banco Central de Venezuela en el
Ejercicio Fiscal 2005 liberara y transferira, por Unica vez, al Ejecutivo Nacional, en
cuenta abierta en divisas en el Banco Central de Venezuela a nombre del Fondo que
se creara para tal fin, seis mil millones de ddlares de los Estados Unidos de
América.

La transferencia se realizara conforme a un cronograma acordado entre el Ejecutivo
Nacional y el Banco Central de Venezuela.

Los recursos transferidos al Fondo, de acuerdo a esta Disposicion Transitoria, sélo
seran utilizados por éste, en divisas, para el financiamiento de proyectos de
inversion en la economia real y en la educacion y la salud; el mejoramiento del
perfil y saldo de la deuda publica externa; asi como, la atencion de situaciones
especiales y estratégicas.

Décima Primera: El articulo 65 de la presente Ley entrara en vigencia a partir del
primero de enero de 2003.

Dada, firmada y sellada en el Palacio Federal Legislativo, sede de la Asamblea
Nacional, en Caracas a los diecinueve dias del mes de julio de dos mil cinco. Afo
195° de la Independencia y 146° de la Federacion.
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